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Задача прогноза долговременных трендов цен финансовых инструментов
Ерешко Ант.Ф.
Вычислительный центр им. А.А. Дородницына РАН

Рассматривается модель управления капиталом инвестора, вложенным во фьючерсные контракты по некоторому сводному фондовому индексу С. Будем называть значение индекса С ценой индекса. В портфеле инвестора, если он не пуст, всегда находятся либо контракты на покупку индекса, либо контракты на его продажу. В модели не рассматриваются операционные расходы, учет которых важен в реальной фьючерсной торговле, но несущественен для дальнейших рассуждений. Будем предполагать, что сделки производятся не чаще, чем один раз за торговую сессию, по ценам закрытия. Рассмотрим цены закрытия 
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 для некоторого биржевого инструмента в промежутке времени от сессии 1 до сессии 
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. Зафиксируем некоторое значение 
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, которое будет использоваться как индикатор устойчивого тренда цен.

Определение  Назовем набор индексов 
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 разбиением отрезка 
[image: image7.wmf]]

,

[

N

1

 на полные тренды, если набор 
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 отвечает следующим требованиям.
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1.2) Для любого отрезка 
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 максимум и минимум цены 
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 рассматриваемого инструмента достигается на концах отрезка. При этом, 
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, а также 
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1.3) Для любого 
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1.4) 
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1.5) Если для некоторых 
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 выполняется неравенство 
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. Иными словами, отрезок полного тренда не может содержать внутри себя устойчивый тренд противоположного направления.

1.6) Не существует пары точек 
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, принадлежащих отрезкам 
[image: image32.wmf]]

,

[

1

1

i

 или 
[image: image33.wmf]]

,

[

N

i

K

, таких что 
[image: image34.wmf]a

t

P

>

)

,

(

t

. Иными словами, отрезки, предшествующий первому полному тренду и следующий за последним полным трендом, не содержат устойчивых трендов.
Представляется, что разбиение на полные тренды достаточно близко к интуитивному представлению об устойчивых трендах рыночных цен и при правильном выборе значения 
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 является объективной характеристикой, отражающей обобщенные ожидания участников рынка и точки «слома» этих ожиданий.

Утверждение. Если на отрезке 
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 имеются две точки 
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, то разбиение отрезка 
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 на полные тренды существует и единственно.
Приводится описание алгоритма выделения полных трендов на известном ряду наблюдений и результаты численных экспериментов. 
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